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Luis Martin Bejar Leon

Resumen

El anélisis financiero constituye una gran herramienta para evaluar la empresa dentro de un periodo
especifico, 0 a su vez revisar su evolucion en el tiempo de vida de la empresa en un punto
determinado, siendo un referente para poder hacer comparaciones con empresas de actividades
similares, ya que se basa en el procesamiento de informacion brindada por la contabilidad de forma
cuantitativa, datos que son analizados e interpretados para orientar al empresario emitiendo juicios
y recomendaciones que ayuden a mejorar el desempefio El objetivo fue analizar la relevancia del
analisis financiero sectorizado en las cuatro empresas en estudio, tomando en cuenta que es una
herramienta que toda empresa debe aplicar, ya sea grande, mediana, pequefia, independientemente
de la actividad que desarrolle ya que este andlisis es una herramienta que valUa y facilita el proceso
de toma de decisiones, ya sean de inversion de gestion o financiamientos, también realza los puntos
fuertes y débiles de la entidad que se somete a esta revision. Se considera que una empresa no solo
importa la rentabilidad, sino qué estd pasando con esta, es decir ver su evolucion. El andlisis
financiero basado en ratios es una técnica ideal para determinar estos progresos. Se concluye que
el analisis financiero es una herramienta para la evaluacion de la gestion, el entorno a toda actividad
desarrollada. En las empresas en estudio se pudo identificar variaciones en la composicién de su
participacion en las exportaciones, pudiendo ser debida a las repercusiones del impacto de la
Pandemia del COVID 19 vy las habilidades de éstas para su adaptacion a la pospandemia. Se
recomienda su implementacion responsable y disponer de una persona capacitada para llevar a
cabo este analisis.

Palabras Clave: analisis financiero; andlisis sectorizado; empresas.

Abstract

Financial analysis is a great tool to evaluate the company within a specific period, or in turn to
review its evolution over the life of the company at a given point, being a reference to be able to
make comparisons with companies with similar activities, since it is based on the processing of
information provided by accounting in a quantitative way, data that is analyzed and interpreted to
guide the businessman by issuing judgments and recommendations that help improve performance.
The objective was to analyze the relevance of the sectorized financial analysis in the four
companies under study, taking into account that it is a tool that every company must apply, whether

large, medium, small, regardless of the activity it develops, since this analysis is a tool that values
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and facilitates the decision-making process, whether management investment or financing, it also
highlights the strengths and weaknesses of the entity that is subject to this review. It is considered
that a company not only cares about profitability, but also what is happening with it, that is, seeing
its evolution. Financial analysis based on ratios is an ideal technique to determine these progresses.
It is concluded that financial analysis is a tool for evaluating management and the environment of
any activity carried out. In the companies under study, variations were identified in the composition
of their participation in exports, which could be due to the repercussions of the impact of the
COVID 19 Pandemic and their abilities to adapt to the post-pandemic. Its responsible
implementation is recommended and having a trained person to carry out this analysis.

Keywords: financial analysis; sector analysis; companies.

Resumo

A andlise financeira constitui uma éptima ferramenta para avaliar a empresa num determinado
periodo, ou a0 mesmo tempo rever a sua evolugdo ao longo da vida da empresa num determinado
momento, sendo uma referéncia para poder fazer compara¢fes com empresas com actividades
semelhantes, uma vez que que assenta no tratamento da informacéo fornecida pela contabilidade
de forma quantitativa, dados que sdo analisados e interpretados para orientar 0 empresario na
emissdo de juizos e recomendacgdes que ajudam a melhorar o desempenho. . quatro empresas em
estudo, tendo em conta que E uma ferramenta que toda a empresa deve aplicar, seja grande, média
ou pequena, independentemente da atividade que desenvolve, pois esta analise é uma ferramenta
que avalia e facilita o processo de tomada de deciséo, quer se trate de investimento de gestéo ou de
financiamento. destaca também os pontos fortes e fracos da entidade submetida a esta revisao.
Considera-se que uma empresa ndo importa apenas a rentabilidade, mas também o que se passa
com ela, ou seja, ver a sua evolucdo. A analise financeira baseada em réacios € uma técnica ideal
para determinar estes progressos. Conclui-se que a analise financeira € uma ferramenta de avaliagdo
da gestdo, do ambiente de qualquer atividade desenvolvida. Nas empresas em estudo puderam ser
identificadas variacfes na composicao da sua participacdo nas exportacdes, o que pode ser devido
as repercussdes do impacto da Pandemia COVID 19 e as suas capacidades de adaptacdo ao pos-
pandemia. Recomenda-se que seja implementado de forma responsavel e que esteja disponivel uma
pessoa com formacdo para realizar esta analise.

Palavras-chave: andlise financeira; analise setorial; empresas.
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Introduccion

Desde sus origenes a comienzos del siglo XX, el desarrollo del conocimiento financiero, se ha
caracterizado por cambios radicales en su objeto de estudio desde su aparicion hasta nuestros dias,
evolucionando desde una esfera descriptiva que se centrd en los aspectos legales de las fusiones,
consolidaciones, formacion de nuevas empresas y emision de valores, asi como en aspectos
netamente operativos y de rutina, ejercidos comunmente por el tesorero de la organizacion; pasando
por el enfoque tradicional, donde el centro de atencion fue la quiebra y reorganizacion empresarial,
la liquidez corporativa, la presupuestacion de capital, el financiamiento y la regulacion de los
mercados de valores en un contexto caracterizado por el fracaso en los negocios y mercados debido
a la gran depresion de 1930 y la primera guerra mundial.

Usualmente las empresas se enfrentan a un ambiente dificil, en ocasiones la capacidad de no poder
financiarse con recursos propios conlleva a endeudamientos, realizar inversiones que dan pocos
resultados, a comprometer los patrimonios de la empresa, poniendo en riesgo la salud de la
organizacion como tal. Es por circunstancias como las descritas anteriormente que se debe hacer
una evaluacion de la situacion financiera y las actividades que se desarrollan. A lo largo de los afios
se han definido un sinnumero de estrategias financieras, para mejorar la gestion administrativa,
entre ellas el andlisis financiero mediante ratios o indicadores.

El andlisis financiero es indispensable en cualquier tipo de empresa sea comercial, industrial, de
servicios, entre otros, este andlisis permite conocer la situacion real y actual de la informacion
econdmica y financiera.

Un correcto analisis de los estados financieros de la organizacion permite llegar a su actual
situacion y poder predecir dentro de ciertos limites su desarrollo en el futuro para la toma de
decisiones (Herrera, Betancourt, Herrera, Vega, & Vivanco, 2016). Es asi que, los estados
financieros o estados contables de una empresa constituyen una herramienta que permite evaluar
el estado monetario y operativo actual de esa empresa (Sadenz & Séenz, 2019). El proceso de
analisis de los estados financieros consiste en la aplicacion de herramientas y técnicas analiticas,
con el fin de obtener de ellos medidas y relaciones que sean significativas y Utiles para la toma de
decisiones en las empresas. Asi dicho analisis cumple la funcion esencial de convertir los datos, en
informacién util y confiable (Sdenz & Saenz, 2019).

En otro aporte se tiene que, un analisis o estudio financiero se basa en el calculo de los indicadores

de las finanzas los mismos que son expresados por la eficiencia, solvencia, rendimiento, liquidez,
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endeudamiento, y la rentabilidad que posee la entidad, los analisis financieros se encuentran
asentados en cantidades concretas debido a la inflacion la misma que se proporciona por la
informacidn veraz, actual, financiera y precisa (Marcillo, Aguilar, & Gutiérrez, 2021).

Se comprende que a nivel global las empresas dependen de su actividad econdémica y su adecuada
administracion, el analisis financiero debe ser aplicado en todo tipo de empresas, sea micro,
pequefia, mediana, o grande, e indistintamente de la actividad productiva que realicen, se utiliza
como herramienta muy importante al momento de tomar decisiones que las beneficien, ayuda a
obtener informacion de la areas permitiendo una vision global de la realidad econémica financiera
mediante indicadores y razones financieras

Contextualizando se tiene que las empresas en el ecuador desarrollan sus negocios sin tener mucho
conocimiento de como llevar la empresa de la mejor manera, desde ahi comienza los problemas
generando pérdidas economicas y en el peor de los casos el quiebre de la empresa, el
desconocimiento de cdmo realizar un andlisis financiera es uno de los principales problemas que
la mayoria de las empresas tienen, es por eso que por falta de conocimiento contratan firmas
financieras externas, en donde se encargan de realizar y evaluar la situacion econdémica-financiera
de la empresa.

Uno de los elementos para los analisis financieros son las razones financieras, los cuales no de los
instrumentos que mas se utilizan para analizar los estados financieros, son las razones financieras,
ya que por medio de ellas, es posible medir el grado la eficacia y comportamiento de la empresa.
No obstante, estas presentan un panorama amplio de la situacion financiera de la empresa, ya que
pueden precisar el grado de liquidez, de rentabilidad, el grado de apalancamiento financiero,
cobertura y todo lo relacionado con las actividades que realizan en la misma. Lo cierto es que las
razones financieras pueden hacer comparaciones con empresas de la competencia y llevan al
analisis y consideracion del funcionamiento de la misma frente a sus rivales.

DESARROLLO

El anélisis financiero es una herramienta esencial para evaluar la salud financiera de una empresa.
La comprension de las finanzas de una empresa es fundamental para tomar decisiones informadas
de inversion, ya sea como inversor, analista financiero o propietario de un negocio. A través del
analisis financiero, se pueden identificar tendencias, oportunidades y desafios financieros, lo que
ayuda a los inversores y analistas a tomar decisiones bien fundamentadas y a los empresarios a

dirigir sus negocios de manera mas efectiva (Quintero et al., 2019; Ramirez & Moctezuma, 2012).
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En la practica, el analisis financiero implica el examen de los estados financieros de una empresa,
como el balance general, el estado de resultados y el estado de flujos de efectivo. Los analistas
utilizan herramientas y ratios financieros para evaluar la solvencia, la rentabilidad, la eficiencia y
la liquidez de una empresa. A través del analisis financiero, se pueden identificar problemas
financieros, lo que permite a los inversores y empresarios tomar medidas para remediarlos (Cortés,
2016; Morales Sanchez & Lugo, 2021).

Ademas, el analisis financiero es esencial para la toma de decisiones de inversion. Los inversores
utilizan el analisis financiero para evaluar el riesgo de una inversion. A través del analisis
financiero, pueden identificar oportunidades de inversion, evaluar la capacidad de una empresa
para pagar dividendos y tomar decisiones informadas sobre la compra o venta de acciones (Carvajal
et al., 2022; Huaman et al., 2022).

Desde esta misma perspectiva, el analisis financiero es un proceso esencial para evaluar la salud
financiera de una empresa. Proporciona informacion clave que ayuda a los inversores y analistas a
tomar decisiones informadas de inversion y a los empresarios a dirigir sus negocios de manera mas
efectiva. La comprension de las finanzas de una empresa es esencial para el éxito y el analisis
financieros son una herramienta critica para lograrlo. Una forma de consecucion del analisis
financiero son los ratios financieros, estas son herramientas Utiles para analizar la salud financiera
de una empresa. Estas ratios son calculos matematicos que se utilizan para comparar diferentes
aspectos financieros de una empresa y pueden proporcionar informacion importante sobre la
rentabilidad, la eficiencia y la solvencia de la empresa (Mejia et al., 2021).

Para el andlisis financiero sectorizado se emplean algunos indicadores:

Razon de Liquidez

Esta razon analiza la capacidad que tiene la empresa para cubrir las obligaciones a corto plazo,
gue se han adquirido a medida que éstas se vencen. Se refiere no solamente a las finanzas como tal
de la empresa, sino mas bien a su capacidad para convertir de forma eficiente en efectivo
(determinados activos y pasivos corrientes)

Pero de ésta razon también se derivan otras de suma importancia, como son:

Razén Capital de Trabajo Neto: El capital de trabajo o fondo de maniobra se refiere a los recursos

necesarios para que la empresa pueda operar, es decir, insumos, reposicion de activos fijos, mano

de obra, etc. La razon debe ser analizada correctamente, ya que es un factor determinante que va
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a indicar si la rentabilidad se maximiza y el riesgo disminuye o si por el contrario la rentabilidad
disminuye y el riesgo aumenta.

Bajo este concepto, el capital de trabajo permite analizar: por una parte, la capacidad de los activos
para generar utilidades, relacionando los activos corrientes como los no corrientes, analizando el
tiempo en que se convierten en efectivo

Ademaés de los costos de financiamiento, porque las empresas obtienen sus recursos de obligaciones
de corto y largo plazo, donde el anélisis economico asociado con las diferentes alternativas es
fundamental.

El andlisis del capital de trabajo permitira conocer al analista financiero si existe la posibilidad que
la empresa pueda caer en insolvencia técnica, es decir, que la empresa no pueda hacer frente a sus
obligaciones en la medida en que estas venzan.

Desde
lustracion 1

Indicadores de Liquidez

B e T CWalilie el el Rt BRIl LI LAFT TR el r

m corrient-e pasivos de corto plazo
-
o] 1 - - walu iquidez una v
e EIJ PrUEDa aclda | cval rae;faldqn Eﬂljih:u:kal =
L= Ry
=
| (4] g— REIZDI"I de | Evalua la capacidad de adqguirir
'_2 i — efectivo un pasivo al momento
- —
|E 1 Establece la cantidad monetaria
apital de
| . 1 gue la empresa tiene para
| trabElJO - cubrir sus actividades

estas ideas, Castelo & Anchundia (2016) exponen que “La razon del capital neto de trabajo se
obtiene del activo corriente menos el pasivo corriente, lo cual es la representacién del monto de
recursos que la comparfiia necesita para cubrir sus obligaciones contando con un capital neto de
trabajo” (p. 72).

indice de Solvencia: Este indice estima la verdadera dimension de la empresa en cualquier instancia

del tiempo, se puede comparar con diferentes empresas que realicen la misma actividad. En
consecuencia, el indice de solvencia mide la capacidad que tiene la empresa para poder cubrir sus

deudas de corto plazo.
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Segun manifiesta Quizhpe (2013) “La razon corriente es uno de los indicadores financieros que
permite determinar el indice de liquidez de una empresa, indica la capacidad que tiene la empresa
para cumplir con sus obligaciones financieras, deudas o pasivos a corto plazo” (p. 30).

Prueba Acida: Esta prueba muy parecida al indice de solvencia, la diferencia radica dentro del
activo corriente, ya que no se toma en cuenta el inventario de productos, porque este activo tiene
una menor liquidez.

Razon de Actividad

Para Aponte & Cuello, (2018) estos indices miden la eficiencia y habilidad que tiene la empresa
en el empleo de recursos propios (minimo de inversién con maximo rendimiento).

Rotacion de Cuentas por Cobrar: Nos ayuda a conocer el numero de dias en que recuperamos la

cartera de clientes, también podemos decir que es el plazo en dias en que recuperamos las ventas a
crédito.

Rotacion de Cuentas por Pagar: Nos indica el promedio de dias en que pagamos a nuestros

proveedores de corto plazo, corresponde al plazo en que nos demoramos en pagar a los que nos
proveen de mercaderia. En la formula expuesta, debemos usar las compras a crédito, pero cuando
este dato no esta disponible podemos usar el costo de ventas.

Rotacidn de Inventario: Nos indica el nimero de dias en que el inventario permanece en bodega.

También podemos decir, que son los dias en que vendemos el inventario disponible para la venta.

Rotacion de Activos Totales: Mide la capacidad del Total de Activos para generar Ventas; se puede

decir, en cuanto contribuyen los activos para generar ingresos.

Razén de Endeudamiento

Por su parte la Superintendencia de Compafiias (s.f) considera que esta razén muestra la cantidad
del dinero que pertenece a terceros y que es utilizado para generar utilidades. Y es de suma
importancia, porque estas obligaciones comprometen a la empresa en el transcurso del tiempo.

Nivel de Endeudamiento o Apalancamiento: Mide el nivel de endeudamiento o apalancamiento

que tiene la empresa con sus acreedores.

Para Castafio & Giraldo (2012) los indicadores de endeudamiento tienen por objeto medir en qué
grado y de qué forma participan los acreedores dentro del financiamiento de la empresa.
Indirectamente muestra el grado de riesgo que corren dichos acreedores. Desde el punto de vista

de la empresa, los indicadores de endeudamiento sirven para observar la utilizacion de los recursos
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externos, es decir con el dinero de quién se esta trabajando; y desde el punto de vista del acreedor
le permite determinar hasta donde puede otorgar crédito a la empresa (p.2).

indice de Calidad de Deuda: Nos indica la composicion de las deudas (pasivos), el peso de los

pasivos corrientes (corto plazo) con respecto al total de pasivos.

indice de Autonomia Financiera: Esta razon nos indica el grado de autonomia o dependencia

financiera que la empresa tiene frente a terceros.

indice de Garantia o Solvencia: Esta razon nos indica el grado de seguridad que ofrece la empresa

frente a sus acreedores y su distancia hacia una posible quiebra. Se debe eliminar del calculo todo
activo que no pueda convertirse en efectivo, de esta forma nos quedara un activo real, es decir que
se convierta en dinero liquido para hacer frente a las deudas.

Razdn Cobertura de Intereses: Este indice nos muestra la capacidad que tiene la empresa para cubrir

los cargos financieros, respecto a la utilidad operativa.
Iindices de Rentabilidad
Informan sobre el nivel de ganancia que obtiene la empresa en sus diferentes niveles de operacion.

indice de Margen Bruto: Muestra la ganancia obtenida luego de descontar el costo de ventas.

indice de Margen Operacional: Mide el nivel de ganancia que tiene la empresa luego de descontar
el costo de ventas y los gastos de operacion.

indice de Margen Neto: Muestra la ganancia liquida que tiene la empresa luego de descontar el

costo de ventas, gastos de operacion e impuestos.

Retorno sobre la Inversion (ROE): Este indice nos muestra la rentabilidad que tiene el accionista

por invertir en la empresa.
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AN ~3 provenientes de las

rentabilidad. SperatIones

Rentabilidad sobre el evalua el nivel de ganancias
activo. respecto al activo

Rentabilidad sobre el
patrimonio.

Indicadores de
Rentabilidad.

evalua el nivel de ganancias
respecto al patrimonio

llustracién 2
Indicadores de Rentabilidad

Retorno sobre Activos (ROI): Mide la capacidad que tienen los activos para generar utilidad neta.
Es decir, que nos muestra la rentabilidad que generan los activos.

Ahora bien, dentro del Ecuador segun el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC, 2016)
el nimero de empresas que actualmente tiene el pais son 843 745 entre las cuales figuran activas y
no activas. El sector servicios es uno de los sectores mas grandes del pais, puesto que alberga
alrededor de 342000 empresas entre activas y no activas lo que representa el 49,59% del total de
empresas dentro de ellas comprende actividades tales como: Suministro de Electricidad, Gas,
Vapor Agua, Alcantarillado, Servicios de Comida, Informacion y Comunicacion y otros servicios.
De estas la mayoria tienen localidad entre Pichincha y Guayas por otra parte en cuanto a la
participacién en ventas ocupan el segundo lugar con ventas de 37.400 millones de dolares por afio
esto representa un 25,32% del total de ventas de empresas existentes en el pais.

Para el analisis financiero sectorial, como una propuesta de andlisis de indices financieros se tiene
los resultados encontrados en la indagacién hecha en cuatro empresas que compartan la misma

actividad econdmica
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Tabla n® 1 Anélisis financiero de las empresas en estudio
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51 UTILIDAD BRUTA 50088 931758 LML 3LOBLEDS | T96LTL3 729433 147H93M4  LLGBTL 508709 4390817 630527  SOBIS 09466 9943 41085 ANLES 28612731 13088 GG 491972
52 argen Bruto P 104% 5% s B3 NI% B A% 15k 9% 5% 1% 3 33% 1% 81% 53% 118% 0%
53 Gastos operativos 130087 95BML BMSIE  UABIE | 36100 26038 LU MO IEATL QU008 3343 3TMIN M4 260710 LSOES L0536 MIIS 6 WBOENL 6% QL TH LM Tk
54 UTILIDAD QPERATIVA 1995  METH  15MSSH 4SS | 42913 AGS69%6  LLGEOIN 1087766 1SWEM 6ATS LB LIMNE LSO 513 LST0  L9OR BTSElS S WERME 1BEISIN
55 Margen Operativa 16 0% 6.2% 18% I ) 1% B a3 1% Y 11% 10% 394 0% 81% [T
56 Gastos Financieros B0 LWMGE ITMBM MRS | ITSLAT6 3ESTI Q81468 265806 1AS0B 1SUAB 1309 LB IS0 M 16D WRET 5353 7555.105 9780809 335030
57 Otros ingresos/egresos UGl LRI I TeBAM | BATIS TR0 BLTS 1008 -LGUE 33041 14EM 3B U5 1036 9% MM0 3986 43430 ) L3435
53 UTLDADANTESIMPUESTOS 262270 2035318 10474580 2269631 | 261305 -6770061 8836180 BAMG6) I/O6S5 481423 %9219 L0 4910 BS54 1317 LOBSTLL 3200000 1353848 LS6LBM 10789068
597U L% [l 0 LmNe  s0gH | ML 0 LT LT 0 [l 0 0 0 0 [l 0 0 31155% 167,466
60/ IMPTO RENTA 25% S0 WIS LIUER E | GBS Y8 SIES LTS HEE GBI MM 11446 80O W BLEE MR L4 TR 238011 2557580
1 UTILIDAD DEL EIERCICD 3N LA TR LABADR) | 1S5H 55613 6IWEN  SMSH ST BMLES  SMMT LUSS 3009 46663 %6007 TOTSD LEISETT 6% -LLBES3M0 13% ISEGLON 6% 6S6H0 1%
62 Margen leto T 35% 06% 13 B3 105 54% wE L0 08% 1% Y 08% 0% 114 1304 0% 16%
8
IERCADO [CORPETROL
£ SA2020
5 Salvenda [T 08 o w 13 10 1w
6 | Prueha &cda X} 083 o 11 031 m R
67 |Capital Neto de Trabajo 141,755 84,673,661 | $1.248512 | $1.601643 3960717 $854,.204 $3,830,299 -$7,066,496
3
69 |Dias recuperacion de CxC 13 dias 26 dias Pdias  43dias 12 dias D dias 13dias  41dias
70 | Dias pago de CxP 33 dias 51 dias Bdias  62dias 34 dias 57 dias 30dias 113 dias
71 |Dias rotacion de Inventarios. 4dias 20 dias Ndias  2dias $dias 12 dias Sdias  14dias
72 |Ciclo de conversin del efectivo -15dias  Sdias diss 4diss 3diss 16 diss -l2dias 58 dias
i
74 Margen Bruto T E: ) W% BT omx LT BN 1L6%
75 Margen Operativo IS 150% AGB% 036% 678% 6% 6% LTB%
76 Margen Neto [ ) 9% 4B EEUEY ] 1% 0%
77 ROE IS 15 L% -L110% N 68 200%  109%
78 ROA % 0 a2 13k 636%  055% B L3
o
o T . . .
Tabla n® 2 Analisis financiero de las empresas en estudio

MERCADO |CORPETROLS MERCADO |CORPETROL MERCADO [CORPETROLS MERCADO |CORPETROL
54 2019 A2019 2020 SA 2020 2021 A2021 2022 SA 022
§5 |Solvencia 0.99 0.83 11 17 133 102 L7 0.92
6 |Prueba acida 0.93 0.63 0% 0491 L19 0.91 109 0.82
67 |Capital Neto de Trabajo 5141755  -54,673,661 51,248,51.1.51,601,613 $3960717 5854204 §3,834,299 57,066,496
68
§9 | Dias recuperacion de (xC 13 dias 26 dias 30dias 43 dias 12 dias dias 13dias  $ldias
70 | Dias pago de CxP 33 dias 51 dias Bidias 62 dias 34 dias 57 dias 30dias 113 dias
71 | Dias rotacion de Inventarios 4 dias 20 dias Wdias 12 dias B dias 12 dias Sdias  14dias
72 |Ciclo de conversion del efectivo -15dias -5 dias 4diss  ddias 3dias  -l6dias 2diss 58 dias
73
74 |Margen Bruto 1.70% 12.35% 4.65% 13.77% 0.86% 19.77% 5.81% 1246%
75 | Margen Operativo 3.5% 1.59% -168%  -0.36% 6.78% 6.20% 361% L78%
76 |Margen Neto 0.86% 0.08% S1297% 140 3.31% 345% 1.29% 0.58%
77 |ROE 3.52% 1.55% SL75% -17.00% 2052% 62.84% 1200%  1099%
78 |ROA L13% 0.22% -B29%  -1231% 6.36% 9.55% 3.22% 1.38%
7
30 | Nivel Endeudamiento 67.93% 85.63% 73.89% 8947 69.01% 84.80% 7318%  8743%
31| Calidad de deuda 3761% 76.05% 38.24%  5B.A46% 39.31% 76.67% S171% 90.02%
82 | Cobertura de Intereses 176 400 0.3 -0.13 265 486 227 149
83 | Autonomia financiera 3207% 14.37% 26.11% 10.53% 30.99% 15.20% 26.82% 12.57%
7]

Fuente: Los Autores(2024)
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llustracion 3.
Composicion del mercado de exportaciones durante 2021, 2022 y 2023

Composicion de mercado Exportaciones
A Junio 2023, en toneladas

Composicion de mercado Exportaciones
Afio 2021, en toneladas

OCEANBAT
8%

Composicién de mercado Exportaciones
Afio 2022, en toneladas

AGNAMAR
38%

OCEANBAT
16%

Fuente: Los Autores(2024)

Al observar los resultados se tiene que de las cuatro empresas analizadas, en relacion al mercado
de exportaciones se evidencia una variacion en cuanto a la empresa CORPRETOLOSA quienes
durante el afio 2021 alcanz6 un 42% de exportaciones, frente a una drastica disminucion en el 2022
alcanzando solo 26% y en 2023 disminuyd a 25%. Caso contrario sucedié con la empresa
AGNAMAR obtuvo un 35% en 2021, se incrementd a 38% en 2022 y a 43% en 2023; la tercera
empresa fue MARZAM quien en 2021 export6 un 15%, en 2021 un 20% y en 2022 y a 32%
durante el 2023; por ultimo la empresa OCEANBAT solo exportd un 8% en 2021, en 2022 duplico
este porcentaje y en 2023 no se relacion6 porcentaje de exportacion.
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Las mejoras en 2022 se puede observar que las empresas pudieron adaptarse a la nueva normalidad,
sin embargo cntindan enfrentando desafios, mientras que otras han logrado mantener o mejorar la
rentabilidad.

Los resultados obtenidos pueden discutirse por medio de las referencias de otros autores. Quirama
& Sepulveda-Aguirre (2020) concluyeron que a causa del confinamiento preventivo durante el
COVID 19 se generd un choque entre la demanda por el aumento en el consumo, incluso mas
determinantemente en bienes de primera necesidad como los alimentos y disminucién de bienes
“menos necesarios”, y la oferta, representado por el cese de actividades productivas; lo cual incide
en el sector servicio en un aumento de los riesgos de liquidez, crediticios y el riesgo de mercado.
Dentro del sector servicio, los més golpeados han sido el transporte(tal como lo fueron las
compafiias analizadas), los hoteles, restaurantes, parques, actividades de alojamiento y de servicio
de comidas, actividades financieras y de seguros, asi como artes, entretenimiento y recreacion

Por otra parte, segn Garcia, Pérez & Navarrete, (2020) respecto al endeudamiento, las empresas
de servicio en Ecuador con mayor riesgo serian transporte y almacenamiento, actividades
financieras y de seguros y actividades inmobiliarias. Referente a la rotacion de cartera, las de mayor
riesgo son actividades financieras y de seguros y actividades inmobiliarias, administracién publica
y defensa, planes de seguridad social de afiliacion obligatoria y transporte, y almacenamiento como
cuarta opcion.

Desde esta misma perspectiva, En Ecuador, entre 2016 a 2021, el sector del transporte y
almacenamiento participdé con un promedio de un 7,17 % al total del

PIB, registrando hasta 2019 un crecimiento en ventas que en ese afio llegaron a 8 697 millones de
dolares. En el afio de la pandemia por COVID-19, el sector se vio afectado significativamente. Asi
su aporte al PIB cayo al 6,80 %, mientras que sus ventas disminuyeron a 6 654 millones de délares.
Las cifras posteriores a ese afio presentan una mejora, mostrando signos de recuperacion que hay

que analizar de manera mesurada (Superintendencia de Bancos, 2022)

CONCLUSIONES

El anélisis financiero es una herramienta adecuada para evaluar la empresa y tomar decisiones que
permitan cumplir las metas y mejorar las acciones para el logro de las mismas, este analisis esta
enfocado en resolver cuestiones como la evolucion de la compafiia, su posicion financiera, los

limites de crecimiento, cdmo se proyecta, entre otras, que dependen del usuario de ésta
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informacion. El uso de los indicadores permite conjugar las cuentas proporcionadas por la
contabilidad, consecuentemente se analizan estos datos y se pueden realizar proyecciones, siendo
de gran utilidad para la administracion.

El andlisis financiero mediante la utilizacion de indicadores financieros, es la manera adecuada
para medir el desempefio general de una empresa, particularmente destaca la eficiencia y eficacia
de las acciones que toma la gerencia, la interpretacion de los indicadores financieros son parte de
un diagndstico de la apreciacion general de la organizacion que le permiten al gerente tomar
decisiones, desde este punto de vista la evaluacion a través de indicadores financiero son una
herramienta de monitoreo que permiten revisar si se estd cumpliendo con los objetivos y metas
empresariales. De tal forma que el monitoreo constante genera una base de datos que puede ser de
utilidad para futuras revisiones

. Se considera que una empresa no solo importa la rentabilidad, sino qué esta pasando con
esta, es decir ver su evolucidn. El analisis financiero basado en ratios es una técnica ideal para
determinar estos progresos. Se concluye que el andlisis financiero es una herramienta para
la evaluacion de la gestion, el entorno a toda actividad desarrollada. En las empresas en
estudio se pudo identificar variaciones en la composicion de su participacion en las
exportaciones, pudiendo ser debida a las repercusiones del impacto de la Pandemia del
COVID 19 vy las habilidades de éstas para su adaptacion a la pospandemia. Se recomienda
su implementacion responsable y disponer de una persona capacitada para llevar a cabo este

analisis
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